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Source: Bloomberg Krungsri Securities

FED: เผยผลประชุม FOMC อาจเร่ิมส่งสัญญาณลด QE ปีนี้
หลังกรรมการส่วนใหญ่มองว่าเศรษฐกิจฟ้ืนตัวตามเป้าหมาย คาดเริ่มส่งสัญญาณการประชุมเดือน ก.ย.

FED เตรียมหาลือลดวงเงินQE ในการประชุม Fed ครั้งถัด วันท่ี 21-
22 ก.ย. นี้แต่ทั้งนี้ยงัไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดขนาดและระยะเวลาที่จะ
วงเงิน QE
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Source: CNBC, Krungsri Securities

TSMC: ขึ้นมาเป็นบริษัทท่ีมีมูลค่ามากท่ีสุดในเอเชีย 
หลังขนาดของบริษัทแซงหน้า Tencent เนื่องจากรัฐบาลจีนจัดระเบียบบริษัทในประเทศ

ขนาดของบริษ ัทจ ีนทั ้ง Alibaba 
และ Tencent ปรับลดลงอย่างมากหลัง
รัฐบาลจีนเข้าตรวจสอบ

อีกทั้งTSMC ได้รับแรงสนันสนนุจาก
การขาดแคลนชิปเซมิคอนดักเตอร์ทั่ว
โลก จากปัญหาของ supply chain และ
ค ว า ม ต ้ อ ง ก า ร ท ี ่ ม า ก ข ึ ้ น จ า ก 
อ ุ ตส าหกรรมรถยนต ์  แล ะ  Data 
centers 
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Source: WSJ, Krungsri Securities

Tencent: รายงานรายได้เติบโตชะลอตัวลงจากจีนคุมเข้ม
บริษัทช้ีแจ้งเพิ่มเติมว่า พร้อมท่ีจะท างานร่วมกับผู้ตรวจสอบเพื่อจ ากัดเวลาเล่นเกมของเยาวชน

รายได้ของบริษัทโดยรวมเติบโต 
20%ִใน 2Q21 ท ี ่  138 ,260 ล้าน
หยวน แต่ส่วนใหญ่มาจากส่วนของ
การโฆษณา และการช าระเงินทาง
ระบบอิเล็กทรอนิกส์    

อย่างไรก็ตามรายได้ในส่วนของ
เกมเติบโตแค่ 12% yoy ในขณะที่ 
ในช ่วงเวลาเด ียวก ันของป ีก ่อน
เติบโตถึง 40% 
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Source: CNBC, Krungsri Securities

Nvidia: ก าไร 2Q21 ชนะการคาดการณ์ของ Wall Street
อย่างไรก็ตามยอดขายอุปกรณ์ใช้ขุด cryptocurrency กลับชะลอตัวลง

รายได้ของบริษัทเติบโตถึง  
68% yoy เนื่องจากชิปเซมิคอน
ดักเตอร์ยังอยู่ในภาวะขาดแคลน
ท ั ่ ว โลก  โดย เฉพาะอย ่ างย ิ ่ ง 
Graphics chips เ น ื ่ อ ง จ า ก มี
ความส าคัญต่อหลายอุตสาห-
กรรมมาก เช่น เกม , AI หรือ
Machine Learning 

อย ่างไรก ็ตามรายได ้จาก
อุปกรณ์ขุด cryptocurrency อยู่
ที ่ 266 ล้านดอลลาร์ น้อยกว่า
การคาดการณ์ที่ 33%
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กองเด่นโดนใจ
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SCBSEMI(A) ไทยพาณิชย์ Semiconductor
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามรายประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

United States        76.61 NVIDIA CORP         10.56

Netherlands        12.74 ASML HOLDING NV         10.56

Taiwan         9.36 TAIWAN SEMICONDUCTOR 9.36

Switzerland          1.26 INTEL CORP          8.86

Other/Cash         0.04 TEXAS INSTRUMENTS INC          8.00

Data as of 31 July 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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จุดเด่น

• ธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์มีความต้องการสูงทั่วโลก 
จากการเป็นช้ินส่วนส าคัญในการผลิตสิ่งของต่าง 
ๆ เช่น มือถือ คอมพิวเตอร์ รถยนต์ไฟฟ้า ฯลฯ

• ลงท ุนใน VanEck Vectors Semiconductor 
UCITS ETF ซึ่งเน้นลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่ทั่ว
โลกที่เกี่ยวข้องกับการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ และ
อุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 July 21
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SCBSEMI(A) 

Sources : asml.com, tsmc.com, ti.com 

• บริษัทจากสหรัฐที่ออกแบบ
และผลิตเซมิคอนดักเตอร์ 
โดยม ีส ินค้ากว่า 80 ,000 
หมื่นชนิด ส าหรับลูกค้ากว่า 
100,000 รายท่ัวโลก

• เป็น 1 ใน 10 บริษัทแรกที่มี
ปริมาณการขายสูงสุดใน
อุตสาหกรรมผลิตเซมิคอน
ดักเตอร์

• เป็นผู้น าในการผลิตชิปที่ใช้
ในอุตสาหกรรม (เครื่องบิน 
เครื ่องจ ักร อุปกรณ์ทาง
การแพทย์) และใช้ในรถยนต์

• ผู้ผลิตเครื่องจักรท่ีใช้ผลิต
ชิปสัญชาติ Dutch ที่มีน-
วัตกรรตขั ้นสูงเป็นของ
ตนเอง

• ม ี ล ู กค ้ า ช ื ่ อ ด ั งอย ่ า ง
TSMC, Samsung แ ล ะ 
Intel ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปชั้น
น าในตลาด

• ม ีรายได ้  2Q21 ที  4.02
พันล้านยูโร ก าไรต่อหุ ้น 
2.52 ยูโรต่อหุ้น ถือว่ายัง
เติบโตในระดับสูง

• ผู้ผลิตชิปเซมิคอนดักเตอร์

สัญชาติไต้หวันที ่ เป ็นราย

ใหญ่ที ่สุดของโลก มีลูกค้า

รายใหญ่อย่าง Apple และ 

Qualcomm

• ในไตรมาส 2Q21 รายได้อยู่

ที ่  13.3พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ และก าไรสุทธิที ่4.8

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ มี  

GPM สูงถึงระดับ 49-51.5%
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ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลทีป่รากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดทีอ่าจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตวัแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
นักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


